
Sliminspelenopnieuwespelregels
Per1 januari2017krijgtu
temakenmetdenieuwe
rendementsheffing in
box3.Wiewil anticiperen
opdenieuwe regelsmoet
nuaande slag.

RamónWernsen

D
eoverheidgaat er op
ditmoment vanuit dat
uoveruwfiscalebox
3-vermogenbovende
vrijstelling van€24.437
perpersooneenfic-

tief rendementhaalt van4%.Ofu inde
praktijk eenhoger of lager rendement
behaalt is niet relevant.Overdit fictieve
rendement rekentdeoverheid een vast
belastingtarief van30%per jaar.Dit leidt
tot eeneffectieveheffing van1,2%.

Met alleen sparen ishet sinds2008on-
mogelijk om4%rendement temaken.
Dit betekentdat spaarders al jarenlang
interenophunvermogen.VolgensAl-
merdeBeer, belastingadviseurbijGrant
Thornton, is dezeuitkomstniet inover-
eenstemmingmetdedoelstelling van
de rendementsheffing.Uitgangspunt
wasnamelijk eenheffingover een rende-
mentdat eenvoudig en risicolooshaal-
baar is.

‘Hetfictieve rendement van4%vol-
doethier allangnietmeer aan.Deson-
danksheeft dewetgever verzuimdhet
fictieve rendement te verlagen, danwel
spaarders anderszins tegemoet te ko-
men’, aldusDeBeer. ‘De rendements-
heffing isdaarmeemogelijk in strijdmet
hetEuropese eigendomsrecht’, vervolgt

hij. ‘Momenteel lopenerdiverseproce-
dures, hetwachten isnuophet oordeel
vandeHogeRaad.’

Als onderdeel vanhet Belastingplan
2016 is voor eennieuwe systematiek ge-
kozen.Hoehoger uw vermogen, hoeho-
ger uwheffing.Dat sluit aanbij het er-
varingsfeit datmensenmethogere
vermogens gemiddeld eenhoger rende-
ment behalen.

Het forfaitaire rendementwordt
voortaan gebaseerd opde landelijk ge-
middelde verdeling vanhet box 3-vermo-
genover spaargeld enbeleggingen.Deze
vermogensmixwordt afgeleid uit alle be-
lastingaangiftenover 2012.Opbeide ver-
mogenscomponentenwordt een forfai-
tair rendement toegepast, dat afgeleid
wordt uit dewerkelijk behaalde rende-
menten.Dat rendementwordt elk jaar
opnieuw vastgesteld, voorafgaandaan
het belastingjaar.Het rendement ophet
spaardeelwordt afgeleid uit de gemid-
delde rentevergoedingover de voorgaan-
de vijf jaar.

Het box 3-vermogenwordt voor debe-
lastingheffing verdeeld over drie schij-
ven,met een gemiddelde, veronderstel-
de vermogensmix per schijf. Dat leidt
tot eenoplopend forfaitair rendement.
Het gezamenlijke vermogen vanfisca-
le partnerswordt door twee gedeeld.Het
heffingsvrije vermogenwordt verhoogd
tot €25.000per persoon (fiscaal part-
ners €50.000). Die vrijstellingwordt in

Onmogelijk
‘Fictief rendement
van 4% is met sparen
niet te halen. Toch
heeft de wetgever
verzuimd dit rende-
ment te verlagen’

de eerste vermogensschijf in aanmer-
king genomen.Het tarief blijft 30%.Op
basis vande voorlopig vastgestelde ren-
dementen leidt dit tot de situatie die in
het kader onder aandepaginawordt ge-
schetst.

Forfaits stapelen
‘Dezewetswijziging stapelt forfaits’, stelt
TheoHoogwout, verbondenaanhet Fis-
caal Economisch Instituut vandeEras-
musUniversiteit Rotterdam. ‘Ten eerste
wordt een forfaitaire assetmix gehan-
teerddie afhankelijk is vandeomvang
vanhet vermogen vandebelastingplich-
tige endie dusniet overeenhoeft te ko-
menmet zijn feitelijke assetmix. Ten
tweedewordt een verondersteld rende-
ment gekoppeld aandie forfaitaire as-
setmix, die niet overeenhoeft te komen
methet daadwerkelijke rendement. In
2015heeft deHogeRaadgeoordeelddat
het stapelen van forfaits onder bepaal-
de omstandighedenonjuist is. Denieu-
wewetgeving is dusbij voorbaat conflict-
gevoelig en zal zekerworden voorgelegd
aande rechter’, aldusHoogwout.

Met ingang van2017 is het effectie-
ve tarief in box 3dus afhankelijk van
dehoogte vanhet vermogen.Het fic-
tieve rendement kandaarbij oplopen
tot 5,5%.Dat is aanzienlijk hoger dan
het huidigefictieve rendement van4%.
Mensenmet veel spaargelddie omwel-
ke redendanooknietwillenbeleggen
worden inhet nieuwe systeemdusnog
verder fiscaal gestraft. Denkdaarbij aan
gepensioneerdendie voor hunoude
dag een aardig vermogenhebbenopge-
bouwd,maar die geenbeleggingsrisi-
co’swillen lopen. Voor henwordt het
‘gat’ tussenfictief enbehaald rende-
ment alleenmaar groter. ‘Ookdenieuwe
rendementsheffing staat zodoendeop
gespannen voetmet het Europeesrech-
telijke eigendomsrecht’, concludeertDe
Beer.

Mogelijk vindt uhet nietwenselijk om
een zeker beleggingsrisico te lopen in
ruil voor eenonzeker rendement. ‘Daar-
omwordt vaak gezocht naar fiscale op-
lossingenomhet rendement te verho-
gen’, zegtDickLeeuw, belastingadviseur
enfinancieel planner bij Alfa accoun-
tants en adviseurs. ‘Door bijvoorbeeld
spaargeld te storten in eenbv of in een
vrijgesteldebeleggingsinstelling (vbi)
kanhet nettorendement ophet spaar-
geldworden verhoogd zonder extra risi-
co te lopen.’

Debelastingdrukbij eenbv ismet
40-44%weliswaar hoger danhet tarief

Fiscale druk box 3 vanaf 2017

Vermogen (€) Forfaitair rendement (%) Fiscale druk (%)

0 - 25.000 vrijgesteld 0

25.000 - 100.000 2,91 0,87

100.000 - 1.000.000 4,69 1,41

1.000.000 - >> 5,50 1,65

Belastingdienst
van 30% vanbox 3,maar daar staat te-
genover dat de effectieve belastingdruk
inbox 3 toeneemtnaarmatede spaarder
het fictieve rendementnietweet te be-
halen.Debv kandanuiteindelijk toch
(veel) aantrekkelijker blijken te zijn.

Uit de antwoordenopKamervragen
blijkt dat het inbrengen van spaargeld
in eenbv, ter voorkoming vanheffing, is
toegestaan.Wel zal het kabinet komend
jaar specifiek aandacht besteden aande
ontwijkingsmogelijkheden voor box 3.
Eventuelemaatregelendaartegen zullen
inhet Belastingplan2017komen.

Uiteraard is de oprichting vanbij-
voorbeeld eenbvniet altijd voordelig. Er
dient ook rekening tewordengehouden
met de eenmalige en jaarlijkse kosten
van eenbv. Voor een vbimoet naast de
kostenooknog rekeningwordengehou-
denmet anderefiscale vereisten. ‘Deze
extra voorwaarden zijn voor sommi-
ge klanten een redenomniet te kiezen
voor een vbimaar voor eenbv, ondanks
dat de vbi voordeliger kan zijn’, aldus
Leeuw. Via voorgaande constructie ver-
huist ubox 3-vermogennaar defiscaal
voordeligere box 2.

Schenken
VolgensHoogwout kunnen eigenwo-
ningbezitters hunbox 3-heffing redu-
ceren door de eigenwoningschuld af te
lossen. ‘Over de eigenwoning in box 1
wordt immers geen inkomstenbelas-
ting betaald als er geenhypotheekrente
wordt betaald. In de afgelopen jaren is
dit ook veel gedaan.’

DeBeer vult hemaan: ‘Ervan uitgaan-
de dat ouders eenhoger vermogenheb-
ben danhunkinderen, kan doormid-
del van schenken voor de familie als
geheel een besparing van rendements-
heffingwordenbereikt. De box 3-druk is
voor de ouders danwaarschijnlijk hoger
dan die voor de kinderen. Stel dat ou-
ders 1,41%betalen en kinderen 0,87%,
dan kandoor een schenking van de ou-
ders voor de familie als geheel een be-
sparing op jaarbasis wordenbereikt van
0,54%.Wellicht dat zo bovendienhet
heffingsvrije vermogen van de kinderen
kanwordenbenut, waardoor er per sal-
do eenbesparing optreedt.’

Almet al zijn er voldoende slimme
oplossingen om te anticiperen opde
nieuwebox 3-heffing. Start wel op tijd,
want voordat u het weet is het 1 janua-
ri 2017.

RamónWernsen is zelfstandig
financieel planner en publicist.
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